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RESUMO:

A andlise das demonstragdes contabeis ¢ uma ferramenta de avaliagdo que utiliza os dados
registrados de determinado periodo de tempo para determinar como estd a situagdo econdmica e
financeira de uma empresa. O objetivo foi abordar as demonstragcdes contdbeis como fator
fundamental para o sucesso dos investidores. As demonstragdes contabeis sdo tidas como uma
reunido de dados de forma sintética, as quais sdo utilizadas para conhecimento da situacao
econdmica geral de determinada organizagdo. A analise das demonstragdes contabeis comegou a
ser utilizada nos primoérdios da contabilidade, em um periodo que ainda se faziam apenas
inventarios e cuja unica preocupagdo era anotar as variagdes quantitativas e qualitativas dos bens
incluidos no inventario. Para o alcance do objetivo proposto, a metodologia utilizada foi pesquisa
bibliografica com abordagem qualitativa. Os materiais utilizados foram selecionados no
repositorio Google Académico, utilizando-se o recorte temporal de 2015 a 2021. Conclui-se que
para o investidor ¢ indispensavel a analise das demonstragdes contdbeis pois, com base nas
informacodes fornecidas ele tera como prever se € viavel ou nao o investimento, e se sera rentavel.
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ABSTRACT:

The analysis of financial statements is an evaluation tool that uses recorded data from a certain
period of time to determine how the economic and financial situation of a company is. The
objective was to approach the financial statements as a fundamental factor for the success of
investors. The financial statements are considered a collection of data in a synthetic way, which
are used to understand the general economic situation of a given organization. The analysis of
financial statements began to be used in the beginnings of accounting, in a period when only
inventories were made and whose only concern was to note the quantitative and qualitative
variations of the goods included in the inventory. To achieve the proposed objective, the
methodology used was a bibliographical research with a qualitative approach. The materials used
were selected from the Google Academic repository, using the time frame from 2015 to 2021. It
is concluded that the analysis of the financial statements is essential for the investor because,
based on the information provided, he will be able to predict whether it is viable or not the
investment, and whether it will be profitable.
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1- INTRODUCAO

A pratica contabil ¢ uma ferramenta utilizada no gerenciamento do patrimonio e
fornecimento de informacdes financeiras que pode ser utilizada para a aquisicao de conhecimento
por parte dos investidores em relacdo a realidade dos ativos financeiros adquiridos, bem como
para compreensdo da situagdo econdmica da empresa que comercializou os ativos. Por meio das
demonstragdes contabeis e dos conhecimentos adquiridos com a contabilidade, os investidores se
tornam capacitados a analisar produtos financeiros e riscos inerentes nas operagdes, a fim de
garantir que a finalidade de seus investimentos ndo seja comprometida (CAMLOFFSKI, 2014).

A analise das demonstragdes contabeis ¢ um instrumento de avaliagdo que utiliza os dados
registrados de determinado periodo de tempo para determinar como estd a situacdo econdmica e
financeira de uma empresa. Existem dois tipos de usuarios das demonstragdes contabeis, sendo
eles os usudrios externos e internos. Os usudrios externos sao os bancos, investidores, governo e
outros que tem por objetivo determinar a situacdo da empresa de acordo com seu endividamento
e rentabilidade entre outros fatores. J4 os usuarios internos sio os entes relacionados diretamente
com a empresa, que visam avaliar o desempenho das politicas e métodos da organizacio
(CASTRO, 2018).

Para Tudicibus (2007), a verificagdo das estruturas das demonstracdes financeiras das
empresas ¢ de suma importancia, visto que por meio delas os investidores e gestores sao
auxiliados no processo de tomada de decisdes para possibilitar maiores retornos financeiros e
crescimento da empresa. Pela andlise € possivel identificar se o resultado da empresa tende a ser
positivo ou negativo, como ela se comporta diante as oscilagcdes do mercado, tudo isso por meio
de pareceres que descrevem a situacao patrimonial da empresa.

As demonstracdes contdbeis, quando publicadas, apresentam dados representados
sinteticamente, com o objetivo de esclarecer informagdes relacionadas a situagdo econdmica
geral de determinada entidade. Pela apresentagdo sintética, existe a necessidade da aplicacdo de
algumas técnicas contdbeis nesses elementos, com o intuito de extrair as informagdes necessarias
para realizar as analises (FRANSOSI, 2018).

Diante disso, o problema de pesquisa proposto foi qual a importancia da elaboragao
correta da analise das demonstragdes contdbeis para o investidor. O objetivo foi abordar as

demonstragdes contabeis como fator fundamental para o sucesso dos investidores. A anélise deve



ser realizada para a identificacdo de provaveis problemas que podem comprometer a satide da
empresa, e conseguir solucdes para solucionar estes problemas.

Para o alcance do objetivo proposto, a metodologia utilizada foi pesquisa bibliografica
com abordagem qualitativa. Os materiais utilizados foram selecionados no repositorio do Google
Académico. Foram alcancados resultados positivos com a pesquisa, representados pela
conscientizacdo dos investidores sobre a importancia de realizagdo da anélise das demonstragdes

contabeis de forma correta para aumento as probabilidades de obtencao de resultados positivos.

2 - REFERENCIAL TEORICO

2.1 Analise das Demonstracdoes Contabeis

As demonstracdes contabeis sao tidas como uma reunido de dados de forma sintética, as
quais sao utilizadas para conhecimento da situagdo econdmica geral de determinada organizacao.
Por serem apresentados sinteticamente, hd a necessidade da aplicacdo de técnicas contdbeis
nesses dados para extracdo das informacdes desejadas (FRANSOSI, 2018). Segundo Iudicibus
(2009), a andlise das demonstracdes financeiras tem o objetivo de relatar, com base nas
informacdes contabeis fornecidas pelas empresas, a posicdo econOmico-financeira atual, as
causas que determinaram a evolugdo apresentada e as tendéncias futuras.

Para Braga (2003), a analise das demonstragdes contabeis ¢ um processo pelo qual ¢ feita
a interpretacdo de uma empresa especifica, avaliando-se a situagdo da mesma nos aspectos
econdmicos, financeiros e patrimoniais. Com o avango da tecnologia, tornou-se necessario que as
informacdes se tornassem mais ageis no sentido de procurar métodos que abrangessem toda a
organizagdo para o aumento dos resultados. Entretanto, observa-se que as grandes empresas, as
médias e as de pequeno porte vém se aperfeicoando, tendo como base a andlise das
demonstragdes contabeis para alcancar o seu objetivo (GOMES; LAURINDO, 2014).

Fransosi (2018) destaca processos e técnicas para uma boa andlise, como a decomposi¢ao
dos fendmenos patrimoniais em seus elementos mais simples e irredutiveis ou a determinagdo da
percentagem de cada conta ou grupo de contas em relagdo ao seu conjunto (coeficientes). O
estabelecimento da relagdo entre componentes de um mesmo conjunto (quocientes), a

comparagdo entre componentes do conjunto em sucessivos periodos (indices) e a comparagao



entre componentes de um universo de conjuntos, para determinacdo de padrdes também sdo
processos sugeridos para a melhoria da interpretacdo das informagdes contabeis.

A andlise das demonstracdoes ¢ considerada mais que uma técnica, ela ¢ uma arte
(MARZZONI; SOUZA, 2020). Dessa forma, diversas organizagdes reinem essas informagoes
para avaliarem a situacdo econdmica. Com base nos resultados que forem extraidos pelas
analises, os gestores podem mensurar a situagdo da empresa e identificar como ela estd se
desenvolvendo financeiramente, ¢ desta maneira conseguem comparar seu empreendimento com
outros concorrentes (GOMES; LAURINDO, 2014).

Para que seja feita a analise de modo eficiente, Mazzoni ¢ Souza (2020) ressaltam que ¢
necessaria a utilizagdo de um conjunto de técnicas que irdo evidenciar a situagdo da entidade no
momento do exame, garantindo maior seguranga para os credores. Técnicas como o célculo dos
indices de liquidez, endividamento, rentabilidade, andlise horizontal e vertical sdo alguns
métodos para identificar a situa¢do organizacional.

Para verificar a capacidade de pagamento de uma empresa, utiliza-se o indice de liquidez.
Esse método ¢ uma ferramenta muito util para mostrar se a empresa tem condigdes de liquidar
suas dividas de curto prazo, longo prazo ou de prazo imediato. Ja o indice de rentabilidade indica
se a empresa estd tendo lucros em decorréncia do capital investido, ou seja, indica se a empresa
esta se desenvolvendo de acordo com que se espera e com isso alcancando o objetivo proposto
que ¢ o retorno do capital investido (MARION, 2017).

A andlise horizontal identifica, ao longo dos anos, como os elementos patrimoniais
evoluiram. Quando se faz a compara¢do de um periodo especifico em confronto a outros
periodos, deve-se analisar e fazer a leitura no sentido horizontal. J4, a analise vertical, ¢ utilizada
quando se faz a divisdo de uma grandeza por outra, no sentido vertical em um mesmo periodo. E

dessa forma identifica-se como a empresa estd financeira e economicamente (MARION, 2017).

2.2 A importancia das analises contabeis

As empresas convivem em um ambiente organizacional complexo, e necessitam
apresentar informagdes seguras para a tomada de decisdo adequada. Para conhecer uma empresa,
bem como apreciar a real situagdo econdmica e financeira, ¢ necessario analisar os numeros
provenientes do historico de suas atividades. Estes sdo evidenciados por meio das Demonstracdes

Contabeis (DAMASIO FILHO, 2015).



A andlise das demonstragdes contabeis comecou a ser utilizada nos primoérdios da
contabilidade, em um periodo que ainda se faziam apenas inventdrios € cuja unica preocupacao
era anotar as variagdes quantitativas e qualitativas dos bens incluidos no inventario. A medida
que o tempo passou, avanco tecnologico e as exigéncias bancarias fizeram com que as
demonstragdes e sua analise fossem aperfeicoadas. Além dos bancos, também surgiram diversos
usuarios, principalmente externos, que contribuiram para que uma boa andlise se tornasse
importante (VALEZI, 2018).

De acordo com Marion (2012), existem véarias razdes que realgam a importancia das
analises das demonstragdes para as empresas, como o controle da administracdo e, apresentacao
da fidedignidade da empresa, visto que os resultados podem ser bem precisos. A interpretacao
dos dados contabeis revela-se uma ferramenta muito poderosa para aqueles usuarios que se
relacionam ou pretendem se relacionar com a empresa e ainda constitui um diagndstico do
empreendimento, relacionando os pontos fortes e fracos. Permite também a visdo estratégica da
empresa, bem como a possibilidade de estimar o futuro, limitagcdes e potencialidades. Com as
informagdes apresentadas pelas demonstracdes contdbeis € possivel fazer um diagndstico

completo da empresa, ¢ ainda presumir o que ainda pode vir a acontecer (VALEZI, 2018).

2.3 Os usuarios das analises contabil-financeiras

As andlises de demonstracdes financeiras sdo capazes de fornecer informagdes
importantes, mas nem toda informagao ¢ relevante para todos os usuarios, portanto, cada usuario
define o que ¢ necessario de acordo com seu objetivo (MATARAZZO, 2003). Valezi (2018)
afirma que os usudrios sdo divididos em dois grupos: usudrios internos e usuarios externos.

Os wusuarios internos, além das informagdes contidas nas demonstragdes contabeis
divulgadas pela entidade, se encontram em uma posi¢do privilegiada em relagdo ao usudrio
externo, devido ao fato de ter acesso a dados histdricos mais precisos e a informagdes internas.
Sao todas as pessoas ou grupos relacionados com a empresa e que t€m facilidade de acesso as
informacdes contdbeis, como gestores, empregados, socios, entre outros (OLIVEIRA et al.,
2010).

J& o usudrio externo ¢ o individuo que consulta as demonstragdes contabeis tradicionais
divulgadas pela empresa. Ele ndo tem muita facilidade para acessar informac¢des complementares,

fato que ocorre apenas se solicitar a empresa algo a mais do que ja foi divulgado (VALEZI,



2018). Conforme Oliveira et al. (2010), esses usuarios sdo todas as pessoas ou grupos que nao
atuam diretamente dentro da empresa, que as recebem de publicagdes das demonstragdes pela
entidade, tais como acionistas, credores, entidades governamentais, entidades sindicais,
investidores, entre outros.

De acordo com o Pronunciamento Técnico — CPC 00, os diversos usuarios das
informacdes possuem interesses € competéncias diferentes, por isso os relatdrios precisam ser
preparados para atendimento as necessidades comuns. Mesmo assim, as demonstra¢des nao
fornecem todas as informagdes necessdrias para a tomada de decisdes econdmicas, pois
manifestam os efeitos financeiros ocorridos no passado e contém informagdes em grande parte de
carater financeiro. Além disso, considera-se que os usudrios tenham conhecimento razoavel dos
negocios, atividades econdmicas e de contabilidade para interpretar as informagdes (CPC 00,
2019).

Nesse contexto, Valezi (2018) destaca que existe um padrdo para as Demonstragdes
Contabeis e as informagdes disponibilizadas podem ser acessados por qualquer usuario, porém

cada um extrai a informagdo que se encaixa ao seu objetivo.

3 - METODOLOGIA

A metodologia utilizada foi pesquisa bibliografica com abordagem qualitativa. Segundo
Pizzani et al. (2012), pesquisa bibliografica consiste numa revisdo que pode ser realizada em
livros, periodicos, artigos de jornais, sites da internet entre outras fontes.

Quanto aos procedimentos técnicos, realizou-se uma selecdo na qual foram utilizados
artigos cientificos completos. Esses artigos foram encontrados por meio de buscas no repositorio
Google Académico. Para a realizacdo das buscas foram utilizados os descritores “demonstracdes
contabeis”, “investidores” e “investimento”.

Do ponto de vista da abordagem do problema, a pesquisa realizada foi classificada como
qualitativa. Para Ludke e André (1986), a pesquisa qualitativa tem o ambiente natural como sua
fonte direta de dados e o pesquisador como seu principal instrumento, e os dados coletados sao
predominantemente descritivos.

Foram selecionados 19 artigos relacionados ao tema proposto. Analisou-se o resumo,

resultados e conclusdes dos artigos com o intuito de obter os artigos relacionados com a



importancia das demonstracdes contabeis para o investidor. Foi utilizado o recorte temporal de

2015 a 2021.

4 - RESULTADOS E DISCUSSOES

Os artigos selecionados para a analise foram apresentados no Quadro 01, de acordo com a

ordem decrescente de publicagdo.

Quadro 01: Apresentacdo dos objetivos e conclusdo dos artigos selecionados.

AUTOR/ANO

OBJETIVO

CONCLUSAO

Couto; Souza

Mostrar a situagdo econdmica financeira
que a empresa se encontra, verificando de

A analise das demonstra¢des contabeis ¢ um
importante instrumento gerencial que permite
aos acionistas da empresa ter visdo mais
ampla dos negdcios, garantindo que de certa

1 que maneira a inser¢ao da mesma no . .
(2021) o forma os recursos da empresa sejam aplicados
mercado de capitais promoveu reflexos em . . o
. . de maneira eficiente e principalmente de
sua estrutura patrimonial. . L
acordo com as metas e objetivos operacionais
da organizagdo.
Ha relacdo positiva entre audit delay ¢ o
retorno das ag¢des e o custo da divida. Com
relag@o ao retorno, essa relagdo positiva
Analisar o impacto do tempo (audit delay) | possivelmente pode ser decorrente do fato de
) Yagui; Nardi na divulgacdo das demonstragdes que os gestores podem segurar a informagao
(2021) contabeis (DFPs) para investidores e por mais algum tempo para evitar alguma
institui¢des bancarias. flutuagdo do mercado, ou mesmo esperar que
a reacdo do mercado a informagdo do tempo
na entrega das DFPs tenha ocorrido em um
periodo anterior a divulgac@o.
Analisar as demonstragdes contabeis de
ma organizagdo sem fins lucrativos . . (g
Uma organizag s ueratiy Por mais que a entidade apresente indices de
(Instituto Homem Pantaneiro), localizada . o
Alfonso et al. . . desempenho negativos, ndo ¢ prejudicial para
3 na cidade de Corumba-MS, bem como . . . . .
(2020) . .. a saude da entidade, pois, sua receita esta
verificar os indices de desempenho, .
. . sendo superior aos seus custos e despesas.
compreendidos entre o periodo de 2016 a
2018.
A divulgacgdo de perda do valor recuperavel
Analisar se a divulgacdo da perda por dos ativos de longa duragdo ¢ relevante para
e impairment nos ativos de longa duragdo é | os investidores. Contudo essa relevancia esta
Delvizio; Silva N o .
4 um evento que provoca a rea¢ao dos atrelada a materialidade/magnitude da perda.

(2020)

investidores apos a adogdo do CPC 01 no
Brasil.

Porém, como o estudo adotou amostra
reduzida ndo se podem generalizar os
resultados.

5 | Leite (2020)

Verificar o impacto da apresentagdo de
informagdes socioambientais e de
governanga para a tomada de decisdo de
investimento.

Foi identificado que ndo existe diferenca entre
o valor investido entre o grupo exposto as
informagdes socioambientais e de governanga.
Porém, deve-se ressaltar que as informagdes
sobre responsabilidade social, ambiental e de
governanga sao fatores que tém sua
importancia na tomada de decisao dos
investidores, apesar de ndo serem esses 0s
fatores mais importantes para a tomada de




decisdo do investidor.

. Comparar os resultados da Odebrecht,
6 Marzzoni, mediante as demonstra¢des contabeis apos
Souza (2020)

a Operagdo Lava Jato.

Verificou-se que a empresa Odebrecht ndo
possui bons resultados, mediante analise das
demonstragdes contabeis apos a deflagracdo

7 | Oliveira (2

Identificar como a divulgagdo de
020) demonstragdes contabeis afeta o
comportamento do mercado de capitais
brasileiro.

da operagdo Lava Jato.

Houve uma variagdo significativa nos valores
das agdes nas datas proximas a divulgacdo das
demonstragdes contabeis. Além disso,
verificou-se que os precos médios e maximos
das a¢des tendem a aumentar em datas
proximas a divulgacao das demonstragdes
contabeis e que, apos a divulgacdo, estes

] Silva e Anj
(2020)

Analisar o desempenho econémico-
financeiro de empresas do setor calgadista
no ano de 2017, avaliando os dados de
mercado, e verificar se seria um bom
os invgstimento, ress'altando a relevépcia ao
realizar uma analise do desenvolvimento
econdmico-financeiro das empresas,
mostrando a importancia da analise como
ferramenta para que investidores desse
tipo de ramo empresarial tenham real
convic¢ao do investimento.

valores apresentam tendéncia de queda.

Verificou-se a situagdo financeira das
empresas através dos indices, comparando os
resultados de diferentes empresas do mesmo
setor, possibilitando uma base para tomada de
decisdo.

Vital; Rocha

Analisar os relatorios de auditoria sobre as

exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS e

As investigagdes de autoridades publicas, a

COFINS e as incertezas relativas a

~ o . continuidade operacional motivaram uma
demonstragdes contdbeis das companhias L .
9 . - parcela consideravel das ressalvas. Além
(2020) listadas na B3 referentes ao exercicio de . JORP .
2019 disso, a recuperagdo judicial e as incertezas
’ relativas a continuidade operacional foram as
bases para abstenc¢do de opinido mais
frequentes.
Em face de um mercado financeiro frenético e
muitas vezes gerador de insegurangas pode-se
. Al o destacar que a opinido adequada do auditor
Demonstrar a importancia da opinido e . ~
o . o independente sobre as demonstra¢des
emissdo de relatorios da auditoria . ~
. ~ financeiras das empresas com agdes
independente sobre as demonstra¢des o
- e negociaveis na bolsa de valores, a
Andrade contabeis na tomada de decisdo no o ..
10 . . ~ . credibilidade e o prestigio da empresa de
(2019) momento de investir em ac¢des, além de . . .o
. . . ~ . auditoria tem influéncia no processo
identificar se a modificag@o de opinido do o .
. - ~ decisorio, uma vez que o seu relatorio de
auditor interfere na valorizacdo das a¢des s, .
. s . opinido é um relevante instrumento de
junto ao publico investidor. . ~ .
informacdo e se torna um dos itens a serem
analisados na tomada de decisdo em um futuro
investimento em agdes.
Testar se a divulgacdo do ANCMV A divulgagdo dos ANCMYV explica as
melhora a informacdo sobre desempenho cotacgdes das agdes, o que esta de acordo com
das empresas, o que reforgaria a a Analise Fundamentalista. A analise
11 Nunes (2019) A b . .
pertinéncia de se utilizar o Resultado fundamentalista assume que o conhecimento
Abrangente como métrica mais adequada do usuario sobre as informagdes contabeis
que o Lucro Liquido. historicas permite estimar o preco das acgdes.
Apresentar a importancia da contabilidade A importancia da contabilidade esta
no mercado financeiro, para os relacionada ao fornecimento das informagdes
12 | Borges (2018) . . . . oot . .
investidores pessoa fisica, como e a possibilidade que oferece aos investidores
instrumento de gestdo dos investimentos, de realizarem andlises da viabilidade e da




bem como minimizagao de riscos, através
da utilizagdo das demonstragdes e
informagoes obtidas com a contabilidade.

capacidade que os produtos financeiros
comercializados tém de gerarem retornos
satisfatorios, auxiliando na tomada de decisao.
Além disto, auxilia os investidores na gestdo
dos riscos assumidos, pois a tomada de
decisdo baseada nas DCs divulgadas permite a
aplicagdo de recursos em produtos que t€ém
maior capacidade de oferecer retorno, de
acordo com o desempenho econémico e
financeiro das entidades que o oferecem,
identificados por meio da analise das
demonstragdes.

13

Castro (2018)

Determinar a situagdo econémica e
financeira da organizag@o através da
analise das demonstra¢des contabeis.

Foi evidenciado que por meio das técnicas de
analise pode se determinar a situagdo
econdmica e financeira da organizacdo
estudada em determinados periodos se assim
demonstrando como analise das
demonstragdes contabeis consegue obter
informagdes das demonstragdes contabeis que
auxiliem os usuarios nas suas tomadas de
decisdes.

14

Fransosi (2018)

Analisar a evolugdo econdmica e
financeira de uma sociedade an6nima
brasileira do setor téxtil, nos exercicios de
2007 a 2017, por meio de indicadores,
com a finalidade de demonstrar a
importancia da analise das demonstracgdes,
apresentando informagdes a respeito da
situagdo financeira e economica da
empresa.

A Analise das Demonstragdes Contabeis, em
conjuntura com uma eficiente administragao,
viabiliza maior controle do desempenho da
empresa, possibilitando aos gestores, maior
seguranca no momento da tomada de
decisdes, trazendo assim, bons resultados para
a empresa.

15

Ramos;
Pagnussat
(2018)

Analisar as DCs das trés empresas com
maiores indices de retorno no ano de 2017
listadas na B3 (Brasil, Bolsa e Balcdo),
sendo as empresas, Usiminas, Estacio e
Localiza, e assim fazer uma comparagao
de seus indicadores com o intuito de
relacionar a importancia da analise das
Demonstragdes Contabeis com a avaliagao
para investimento.

As empresas em questdo apresentam
resultados satisfatorios, com boa capacidade
financeira e margem de lucros.

16

Rosa; Bered
(2018)

Analisar a importancia da analise
fundamentalista para o investimento em
agOes através da analise das
demonstragdes contdbeis e financeiras.

A analise fundamentalista é uma ferramenta
contabil extremamente importante para avaliar
0 “preco justo” dos papéis de uma companbhia,

levando-se em considerag@o as expectativas

do mercado, auxiliando os investidores a
potencializar o seu investimento em agdes.

17

Valezi (2018)

Investigar a técnica contdbil de analise das
demonstrag¢des contdbeis com o objetivo
de verificar se ela oferece suporte
necessario ao investidor para buscar uma
empresa de capital aberto rentavel e que
distribua bons dividendos.

A quantidade de negociagdes pode ser
pequena, mas deve-se apresentar certa
continuidade, porque se ficarem muito tempo
com o mercado sem interesse pelo papel, o
risco se torna muito maior pela tendéncia do
valor da agfo ser desvalorizada.

18

Canaver;
Coelho; Santos
(2017)

Apresentar uma revisao bibliografica sobre
a importancia da Analise de Balangos,
bem como a analise dos indices
financeiros e analise vertical e horizontal e

sua aplicacdo empresarial.

A contabilidade gerencial se tornou
importante e essencial para as empresas, pois
¢ por ela que os niveis mais elevados das
organizagdes tomam as decisdes, com isso 0
contador ndo deve fazer apenas o que ¢




exigido pela lei, mas também ajudar a
transformar dados em informagdes.

Enfatizar a importancia da andlise das
demonstragdes contabeis como
instrumento de gestdo, sendo de grande
valia para a analise da estrutura
Damasio Filho patrimonial das empresas, uma vez que,
(2015) por meio da utilizagdo dos seus
indicadores de desempenho, podem-se
diagnosticar as mudangas e os impactos
das mesmas na parte economica e
financeira da organizacao.

Os estudos realizados na area das analises das
demonstragdes contabeis servem como
importante instrumento de geragdo de
informagdes para que as empresas tenham um
maior conhecimento de suas atividades e do
real estado de sua situacdo econdmica e
financeira.
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Fonte: Elaborado pela autora, 2021.

Com a evolugdo da ciéncia, a contabilidade deixou de ser apenas uma ferramenta que
registrava os fatos ocorridos dentro das organizagdes, passando a ser um mecanismo que analisa e
controla todas as operagdes da empresa. A analise das demonstracdes contdbeis se torna um
instrumento importantissimo para que possiveis investidores tenham clareza da situacdo
econdmica financeira das companhias que desejam investir (RAMOS; PAGNUSSAT, 2018).

De acordo com Lanzana (2004), as demonstragdes financeiras apontam a situagao
econdmico-financeira atual de uma empresa, o que possibilita que os investidores tenham
suprimentos para realizar inferéncias sobre o desempenho futuro da companhia. Dessa forma, as
demonstragdes financeiras reduzem a assimetria informacional, porque permitem que tanto os
acionistas minoritarios quanto os majoritarios conhegam os reflexos das decisdes organizacionais
nos indicadores econdmico-financeiros da entidade.

Para Borges (2018), os investimentos apresentam riscos que sdo capazes de afetar os
resultados das aplicagdes. Assim, existem trés variaveis a serem observadas que sao
correlacionadas, sendo elas: o risco, o retorno e a liquidez. O risco ¢ considerado como a
possibilidade de obter resultados diferentes do esperado, o retorno representa o ganho auferido
com o investimento e a liquidez refere-se ao tempo e a facilidade de se negociar as aplicagdes,
quanto mais facil e rdpido a venda de um ativo financeiro, mais liquido este ativo ¢ considerado
no mercado.

E necessario verificar como as demonstragdes financeiras das empresas estdo
estruturadas, auxiliando os acionistas e gestores no processo de tomada de decisdes que
possibilitem maiores retornos financeiros e crescimento a organizagdo. Com isso ¢ possivel
identificar se a empresa estd tendo lucro ou prejuizo, como esta se mantendo em relagdo ao

mercado, tendo assim pareceres sobre como se encontra a situagdo patrimonial da organizagao,




tanto no de curto quanto no de longo prazo. Este processo permite investigar se a empresa se
encontra em boas situagdes quanto aos retornos dos recursos aplicados, possibilitando maior
disponibilidade de realizar futuros investimentos (IUDICIBUS, 2007).

Para Couto e Souza (2021), Borges (2018) e Fransosi (2018), a anélise das demonstragdes
contdbeis ¢ uma ferramenta muito importante da contabilidade, pois por meio dela ¢ possivel
saber a real saude financeira de uma organizacao, e auxilia na tomada de decisdo para garantir
uma boa gestao. Ja para Canaver, Coelho e Santos (2017), a contabilidade gerencial ¢ a principal
ferramenta para uma boa administracdo, uma vez que, ela utiliza as demonstragdes contabeis para
identificar pontos a serem melhorados.

Delvizio e Silva (2020) destacam a importdncia da divulgacdo das demonstra¢des
contabeis das empresas, uma vez que, assim os investidores terdo conhecimento da situagdao da
empresa que deseja realizar seus investimentos. Por meio das demonstracdes, Andrade (2019),
Castro (2018) e Ramos e Pagnussat (2018) comprovam em seus estudos que, com a divulgagao,
usuarios externos terdo acesso a dados que permitirdo analisar a real situacao das empresas.

A analise de balango ¢ uma técnica que, por meio das demonstragdes contabeis, pode se
determinar a situagdo financeira e econdmica em determinado periodo e assim auxiliando os
usudrios nas suas tomadas de decisdes (ASSAF NETO, 2010). De acordo com Castro (2018), as
analises das demonstragdes contdbeis sdo necessarias para que possa dar sentido aos dados
retirados das demonstracoes contidbeis de acordo com os objetivos dos usudrios internos e
externos.

Nesse contexto, pode-se afirmar que a andlise das demonstragdes visa principalmente
fornecer informacodes aos interessados, sobre a situacdo econdmica e financeira da empresa, para
fortalecer e assegurar as tomadas de decisdes (FRANSOSI, 2018). Segundo Marion (2002), as
operagdes de compra e venda de mercadorias a prazo entre empresas, 0s proprios gerentes, na
avalia¢do da eficiéncia administrativa e na preocupacao do desempenho de seus concorrentes, 0s
funcionarios, na expectativa de identificarem melhor a situacdo econdmico-financeira,
consolidam a necessidade da realizacao da Analise das Demonstragdes Contabeis.

Os estudos de Fransosi (2018) indicam que a andlise das demonstragdes contdbeis ¢
importante para os investidores, pois indicam as informac¢des sobre a posi¢do patrimonial e
financeira da empresa. Logo, de acordo com Basso, Filipin e Enderli (2015), sua necessidade ¢ de

extrema relevancia para a entidade fornecendo informagdes para auxiliar a tomada de decisdo,



que devem ser feitas com muito cuidado, devido ao risco de causar efeitos positivos e negativos
futuramente na situacdo liquida da organizag¢do. Assim, surge a necessidade e a importancia de
fazer o uso da analise das demonstragdes contdbeis, que representa um dos instrumentos mais

importantes no processo de gerenciamento empresarial.

5 - CONSIDERACOES FINAIS

A analise das demonstragdes contabeis ¢ ferramenta fundamental para avaliar a situagao
financeira e econdomica de uma organizagdo. Nesse sentido, torna-se necessario que as empresas
tenham uma melhor divulgacdo de suas demonstragdes contdbeis com o intuito de que suas
contas possam ser avaliadas com mais transparéncia e qualidade.

O objetivo deste estudo foi abordar as demonstragdes contdbeis como fatores
fundamentais para o sucesso dos investidores. Assim, foi possivel responder ao problema de
pesquisa, mostrando a importancia da analise das demonstra¢des financeiras para os investidores.
Portanto, a analise dessas demonstragdes ¢ importante devido ao fornecimento das informagdes e
a possibilidade que oferece aos investidores de verificarem a viabilidade e a capacidade que os
produtos financeiros comercializados tém de gerarem retornos satisfatorios aos investidores
independentes, auxiliando na tomada de decisdo.

Além disso, as demonstragdes contabeis auxiliam os investidores na gestdo dos riscos
existentes, pois a tomada de decisdo permite a aplicagdo de recursos em produtos que tém maior
capacidade de oferecer retorno, de acordo com o desempenho econdomico e financeiro das
entidades que o oferecem, identificados através da andlise das demonstracdes contabeis. Logo,
considera-se que, para o investidor, ¢ indispensavel a andlise das demonstracdes contabeis pois,
com base nas informagdes fornecidas, o investidor tera como prever se ¢ viavel o investimento, e
se sera rentavel.

Como limitador da pesquisa destaca-se a amplitude do tema, que consiste em um fator de
suma importancia na administracdo de empresas. Para pesquisas futuras sugere-se aprofundar
mais nesse tema, fazendo comparacdes entre as demonstragdes contabeis de empresas para

identificar pontos criticos, evidenciando a importancia das analises das demonstragdes.
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